Lunes 13 de septiembre de 2010

Resumen y Perspectivas para la semana

LA SEMANA QUE PASO...

ACCIONES BONOS
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LO MAS DESTACADO...
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generalizadas.

Basilea lll.

“+ Los mercados externos también redujeron su nivel de negocios por el feriado de EE.UU.
celebraciones del afo nuevo judio hacia el fin de la semana. En si predominé la cautela por parte de los inversores.
Sin datos relevantes de la agenda americana, volvieron los temores sobre la salud de la banca europea y los
cuestionamientos a las pruebas de tension realizadas hace meses atras, en un marco en el que se empezaba a discutir

+ Fue una semana, con un muy bajo volumen de operaciones, en la que el clima de negocios volvi6 a tensionarse
por algunos conflictos politico-sindicales. Solo se destaco el fuerte rebote de Mirgor y, nuevamente, los bancos. El
Gobierno volvid a dejar en claro el rechazo a una revision por parte del FMI que permitiria un acuerdo con el Club de
Paris, a la vez que circulaba la version de una posible sancion del Fondo por este motivo. Asi, y mientras que las
posibilidades de una nueva emision de deuda en el corto plazo de iban diluyendo, los bonos finalizaron con bajas
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El papel lleva perdido un 22% en lo que va del
afo. Comenzo6 el periodo de suscripcion para
su millonaria ampliacion de capital que
duraras hasta el 17. El 23 proximo se debera
estar bien atento a la fijacion del precio.

agosto.

El miércoles, el Indec difundira inflacion de
Hasta julio,
mientras que los privados estiman al menos el
doble. Se estima ahora que anunciard un
0.6%-0.8%, vs. un real de 1.2%-1.6%.

reconoci6 un 6.7%,

1,6%

PERSPECTIVAS

+En lo local, habra que seguir de cerca el
conflicto Moyano-Siderar, que puede volver a
complicar el clima con los empresarios en
general. En especial, luego de que el
Gobierno le diera su apoyo al lider sindical, y
de que este quiera reavivar el proyecto de
que los empleados puedan participar de las
ganancias de las empresas. En lo politico-
economico, en tanto, se presentara el
Presupuesto 2011 que se espera no sea
aprobado por la oposicion. Como también se
abren algunos logicos interrogantes, y que
seguiran, relacionados a la candidatura k
luego de la intervencion de Néstor. ELl
impacto en el mercado, igual y por el
momento, minimo.

+En el marco externo, la semana abre con
un mercado en alza ante un acuerdo positivo
en Basilea Ill y algunas buenas perspectivas.
Igual en lo que resta la agenda americana
volvera a ser clave a la hora de definir el
humor de un mercado que parece estar, mas
bien, lateralizando.
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AGENDA DE LA SEMANA
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En Estados Unidos, la agenda macro sera mas
relevante esta semana. La produccion
industrial de agosto sera unos de los datos
mas esperados, con especial impacto en los
mercados en un marco en el que las dudas de
la recuperacion no ceden.

Grecia enfrentara manana una nueva prueba
cuando subaste letras a 6 meses por 900
millones de euros.
todavia preocupa vy,
volvieron hablar sobre la posibilidad de un
default o reestructuracion parcial.

El peso de su deuda
los mas pesimistas,
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14 UsA Ventas alpor menor Ago 0,3%
Invent. De negocios Jul 0,5%
EUR Prod. Ind. Euro zona Jul 0,1%
15 USA Ind. Precios impo. Ago 0,2%
Enc. Manufact. NY Sep 8
Prod. Industrial Ago 0,2%
EUR IPC Euro zona Ago 0,2%
ARG IPC Ago -
16 usA IpP Ago 0,3%
Solicitudes desempleo 460.000
Fed Filadelfia Sep 1
17 usaA 1PC Ago 0,1%
Conf. U. Michigan 70




