
Mejora en resultados técnicos y financieros
Las ganancias del Grupo Liberty se incrementaron en el tercer trimestre
Han sido difundidas las cifras de los estados contables de Liberty ART S.A. y Liberty Seguros Argentina S.A. por el tercer trimestre del ejercicio en curso, que va desde julio de 2010 hasta marzo de 2011.
La utilidad final creció hasta cuarenta millones de pesos, basada tanto en el progreso de los resultados técnicos (por menor siniestralidad) como de los financieros (como fruto de la inversión de un mayor flujo de caja).
La producción mantiene su ritmo de crecimiento en niveles del 35% interanual, con preponderancia en el avance de los ramos de Caución, Transportes, Robo, Riesgos del Trabajo y Seguro Técnico.
En Riesgos del Trabajo, la prima se ha ido incrementando mensualmente merced a los incrementos salariales producidos en la economía nacional y a los ajustes necesarios para hacer frente parcialmente a las mayores indemnizaciones que rigen desde el 6 de noviembre de 2009. Como es de público conocimiento, si bien el Decreto 1694/2009 ajustó esos beneficios a los trabajadores accidentados en forma inmediata, el correlativo cambio proporcional de las tarifas se aplicó a medida que se produjeron los vencimientos de los contratos individuales en su plazo anual durante 2010.

Debemos recordar que durante el ejercicio en curso, en el mes de agosto de 2010, los Accionistas efectuaron un nuevo aporte de capital a Liberty Seguros Argentina S.A. por $58.4 millones de pesos. Esta contribución, sumada a la recibida en febrero del mismo año por $19.1 millones, se destina a fortalecer sus indicadores financieros y a sustentar el crecimiento futuro, especialmente en Seguros Patrimoniales No Auto.

Si se visualizan en perspectiva estos aportes junto con los realizados en el ejercicio anterior con motivo del crecimiento de la prima y para la adquisición del edificio corporativo, se llega a una cifra de $146.7 millones en poco más de veinticuatro meses, lo cual permite  evaluar cabalmente el compromiso asumido por los Accionistas con miras al desarrollo de Liberty Seguros Argentina S.A. en el mercado asegurador local. Ello sin olvidar que Liberty ART S.A. también recibió una contribución de capital por $3.6 millones en ese lapso.

Se destacan adicionalmente los siguientes hechos recientes:

· El lanzamiento del ramo de Vida Colectivo, que ha completado la cartera de productos destinados a líneas personales
· El monitoreo continuo de la cartera de Automotores para mejorar sus indicadores y diseñar coberturas que posibiliten una mayor presencia en los nichos más rentables de esa línea

· La presentación de la nueva edición de Liberty Winners, que premiará las mejores performances comerciales con viajes a Miami/Orlando (Estados Unidos de América) y Villa La Angostura
· La aplicación en todos los procesos internos del leit motiv que guía la operación y la comunicación desde este año: “Pequeños Detalles, Grandes Diferencias”

· Las mejoras constantes en el sitio  web, la última de las cuales fue la puesta en marcha del Renovador Masivo que constituye una importante herramienta para el productor en la administración de las pólizas de su cartera

Los resultados del período finalizado el 31 de marzo de 2011
La prima de ART creció el 58.6% interanual y la de Seguros Generales el 6.2%, debido a la  disminución de la cantidad de vehículos cubiertos en Automotores. Sin embargo, y tal como viene ocurriendo en los últimos trimestres, los ramos No Automotores crecieron en niveles muy significativos, y desde ya por encima de los índices de inflación: Caución +94.3%, Transportes +74.1%, Robo +64.3% y  Seguro Técnico +40.4%.
El resultado financiero tuvo una mejora del 40.5%, donde se destacó la evolución positiva de ese rubro en Liberty Seguros.
Se continuó aplicando la metodología de la Resolución 33769 de la Superintendencia de Seguros de la Nación en la valuación de las inversiones.
Se exponen a continuación las cifras presentadas a la Superintendencia de Seguros de la Nación por los nueve meses bajo análisis, comparadas con las de igual período del año anterior.   Las mismas están expresadas en millones de pesos.
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Primas emitidas 502.0               268.6               770.6                  316.6                252.9               569.5                  35.3%

Primas devengadas 501.7               224.2               725.9                  313.2               229.4               542.6                   33.8%

Siniestros devengados -356.0              -121.7              -477.7                 -247.3              -139.7              -387.0                 23.4%

Gastos de producción -61.3                -50.0                -111.3                 -38.1                -49.3                -87.4                   27.4%

Gastos de explotación -64.8                -64.1                -128.9                 -42.9                -53.6                -96.5                   33.6%

Resultado técnico 19.6                 -11.7                7.9                      -15.1                -13.2                -28.3                   -128.0%

Resultado financiero 38.0                 4.9                   42.8                    33.3                 -2.8                  30.5                    40.5%

Resultado ordinario 57.6                 -6.8                  50.8                    18.2                 -16.0                2.2                      2207.5%

Impuesto a las ganancias -17.3                0.5                   -16.8                   -3.2                  -0.6                  -3.8                     342.2%

Resultado final 40.3                 -6.3                  34.0                    15.0                 -16.6                -1.6                     -2222.7%

Ratio de siniestralidad 71.0% 54.3% 65.8% 79.0% 60.9% 71.3% -5.5             

Ratio de gastos de producción 12.2% 22.3% 15.3% 12.2% 21.5% 16.1% -0.8             

Ratio de gastos de explotación 12.9% 28.6% 17.8% 13.7% 23.4% 17.8% -0.0             

Ratio combinado 96.1% 105.2% 98.9% 104.8% 105.8% 105.2% -6.3             

 Variación 

total 



Período de 9 meses finalizado el 31-03-11 Período de 9 meses finalizado el 31-03-10


Información sobre las inversiones

La cartera de inversiones al 31 de marzo de 2011 se mantuvo basada en una estrategia sumamente conservadora, formándose exclusivamente de  instrumentos de renta fija de primer nivel nacional e internacional: títulos y préstamos garantizados del Gobierno Nacional, obligaciones negociables de emisores de alta calificación, depósitos a plazo fijo, letras de corto plazo, fondos comunes de inversión y fideicomisos de perfil moderado.
A continuación se expone el detalle de las inversiones (en millones de pesos):
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Obligaciones negociables 239.6                 140.8                380.3                    

Tìtulos pùblicos 89.6                   87.7                  177.3                    

Prèstamos garantizados 181.3                 4.6                    186.0                    

Depósitos a plazo fijo 77.7                   -                    77.7                      

Fondos comunes de inversiòn 39.9                   24.6                  64.5                      

Fideicomisos 0.2                     0.1                    0.3                       

  Total 628.3                 257.8                886.1                    


Si bien estos instrumentos generan una rentabilidad austera en comparación con otras alternativas más agresivas, aseguran a cambio la capacidad de cumplimiento de las obligaciones hacia los asegurados, productores, proveedores y terceros en el corto, mediano y largo plazo. En momentos de volatilidad en los mercados financieros internacionales, estas características son imperativas para una estrategia inversora y operación aseguradora responsables.
Indicadores financieros

Al 31 de marzo de 2011 los indicadores presentan valores que cumplen en exceso con los niveles aceptables:
	Indicador
	Nivel aceptable
	Liberty    ART
	Liberty Seguros

	Créditos / activos
	< 50
	6
	37

	Financiero: (disponibilidades + inversiones) / deudas con asegurados)
	>65
	153
	113

	Cobertura: (disponibilidades + inversiones + inmuebles) / (deudas con asegurados + compromisos técnicos)
	>80
	149
	86


Perfil internacional
El Grupo ha dado dos  grandes pasos al iniciar operaciones en dos mercados muy disímiles y lejanos entre sí, lo que confirma el enfoque global que inspira su estrategia:

· India, a través de la formación de un joint venture con un grupo local, lo que le da el ingreso a uno de los mercados de mayor potencial del mundo
· Irlanda, con la compra del 51% de Quinn Insurance, lo que refuerza su ya sólida actividad en el continente europeo

Este avance sigue a la reciente obtención por parte de Liberty China de la autorización regulatoria para el establecimiento de una sucursal en Hangzhou, capital de la provincia de Zhejiang. Esta provincia tiene el cuarto PBI más grande (US$400 mil millones en 2009) y el tercer mayor mercado de seguros generales (con aproximadamente 4.2 millones de automóviles privados) de China. Liberty es la primera compañía internacional de seguros generales en hacer pie en esa provincia.

No debe olvidarse la adquisición de la aseguradora estadounidense Safeco por US$6.200 millones, operación que ubicó a  Liberty Mutual en el quinto lugar del mercado de seguros generales de Estados Unidos. A esto se sumaron oportunamente las compras de Indiana en Brasil y Ohio Casualty en Estados Unidos, y las aperturas de oficinas en Polonia, Turquía y  Vietnam. 

Esta presencia internacional se complementa con la cobertura de los mercados industriales a través de Liberty International Underwriters.
Los ingresos consolidados de Liberty Mutual en el año 2010 ascendieron a US$33.193 millones y el resultado neto en el mismo período fue una ganancia de US$1.678 millones con un ratio combinado del 101.3%. Los  activos totales alcanzaron los  US$112.350 millones y el flujo de caja operativo fue de US$2.761 millones, empleando a un total de 45.000 personas en más de 900 oficinas todo el mundo. En el listado de empresas estadounidenses Fortune 500 del año 2010 se ubica en el puesto 71.
Su prudente manejo de riesgos e inversiones le permitió a Liberty Mutual atravesar la crisis internacional con muy buenos resultados y en una actitud de crecimiento rentable.

En Latinoamérica, el Grupo Liberty ha logrado en 2010 ingresos por primas de US$3.240 millones. Su distribución está basada fundamentalmente en un equipo de más de 25.000 productores.   Lidera el mercado en Venezuela y ocupa lugares preferenciales en Brasil, Colombia y Chile.  Y dentro de este esquema, Argentina es una de sus apuestas más valiosas de cara al crecimiento esperado.

Conclusiones

El Grupo Liberty continúa su crecimiento en un entorno de disciplina técnica y fortaleza financiera, resumiéndose las características de este proceso con los siguientes puntos relevantes:
1. Compromiso duradero con el país representado por la compra del edificio inaugurado en agosto de 2009, en un momento en que muchos jugadores dudaban o se mantenían expectantes frente a la crisis internacional
2. Consolidación del perfil financiero merced a los aportes recibidos de los Accionistas en febrero y agosto de 2010, que sumados a los del ejercicio anterior hacen un total de $150.3 millones para el Grupo
3. Profundización de la segmentación de riesgos y orientación hacia las ramas de seguros generales “No Auto”
4. Lanzamiento de la línea de Vida Colectivo

5. Disciplina técnica y creatividad en la suscripción de Automotores

6. Nuevo diseño del area Comercial con dos sectores especializados en cada segmento del mercado, a cargo de profesionales de vasta experiencia

7. Apoyo a la Red de Productores en todo el país a través de Liberty Web y de las  oficinas regionales y locales
8. Utilización intensiva de tecnología informática de punta
9. Campañas publicitarias en medios masivos para la difusión de la marca corporativa
10. Apoyatura en la visión global del Grupo, que lo ubica con presencia en los mercados más dinámicos del mundo: ya consolidado en China e iniciando las operaciones en India, además de la reciente adquisición en Irlanda
Buenos Aires, junio de 2011
